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NYダウ、日経平均のペアトレード戦略

 NYダウ売り、日経平均買いが何度も取れた

→ 現在はスプレッド縮小のため見送り



２

NYダウ、日経平均のペアトレード戦略
 NYダウ売り、日経平均買い

→ サヤが狭いため見送り

 2023年10月5日31000円で日経平均先物買いと説明
→35500円ドテン売り（2024/1/12）



投資家別売買動向
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（出所：日本取引所グループ「投資部門別売買動向」よりこころトレード研究所作成）

  昨年は外国人投資家の売りが続いたが年末買いに転換

  外国人投資家動向のトレンドに注意。

● 【投資家別売買動向 2市場】          (単位：億円)

外国人投資家 信託銀行 個人投資家

2024年1月1週 1,406 49 -336

2024年1月2週 9,557 -105 -10,695

2024年1月3週 3,894 -1,825 -2,066

2024年1月4週 4,105 -3,693 2,946
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（出所：JPXよりこころトレード研究所作成）

先物売買動向（外国人投資家）
 一昨年は外国人投資家が約3兆円ほど買い越し 

 一昨年末から約5兆円売り越し、5千6百億円売り



米国2023年4Q決算

2月2日時点で46％の企業が発表

一株利益を72％の企業が上回った

前年同期比で+1.6％ （前週は-1.4％、前々週は -1.7％ 、3Q決算終

了時は+1.6％）

23年は+0.7％、24年は+11.2％予想

● いまだ前年同期比で増益予想へ
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日経平均採用銘柄業績予想

1Qから6.2％上方修正

今期は前期比＋8.7％予想

6
（出所：各社会社予想等から作成）



日経平均採用銘柄業績予想

前期は1.7％の増益とかろうじて最高益

今期は8.7％の増益見通し。3期連続最高益を目指す

7
（出所：各社会社予想等から作成）



セクター別最終益予想 
（日経平均採用銘柄）

2023年3月期は過去最高益を更新、今期も更新する見通し

期末にかけて円安、挽回生産で上方修正見通し

8
（出所：各社会社予想等から作成）

2Qは6.2％の上方修正



2222 寿スピリッツ

お土産を中心とした菓子製造販売をしている企業
PERは高いが決算評価は物足りないか
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（出所）岡三オンライン「ネットトレーダーWEB2」



くりっく株３６５ スプレッドの縮小に着目
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 先物よりスプレッドがタイトになっている

（出所）くりっく株３６５HPより



くりっく株３６５ スプレッドの縮小に着目

11

 スプレッドが安定して低下している

（出所）くりっく株３６５HPより



くりっく株365入門オンラインセミナー
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くりっく株３６５ ８つのポイント
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● 買いポジションは配当が受け取れる ※DAXを除く

※金利相当額の支払い額が、配当相当額の受取り額を上回る場合があります。

くりっく株３６５は配当がもらえます
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 日経225（日経平均株価）

→ 配当が集中している月（３・９月）に着目した投資

● 3月と9月は日経225の配当に着目
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くりっく株３６５は配当がもらえます

（出所）東京金融取引所
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