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中銀金利とCPI 日米の長期金利（週足）

出所：トレーディングビュー出所：クリエーティブプランニング
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ブルームバーグがエコノミスト42人を対象に７月31日に緊急に実施した調査
によると、次の政策変更は次回の９月会合がゼロとなり、10月と12月を合わ
せて年内は７％にとどまった。最多は2024年４月の27％となった。７月会合
前に実施した調査（50人が回答）では、年内の見方が過半の58％で、最
多は今年10月の28％だった。

具体的な日銀の次の一手に関しては「YCCの撤廃」が最多の32人（回答数
112、複数回答可）となり、「短期金利の引き上げ」が24人で続いた。

現行マイナス0.1％となっている短期金利の引き上げは全員が24年以降を想
定しており、このうち43％が25年以降を見込むなど依然として距離がある。

『日銀の年内政策変更の予想は１割未満、YCC柔軟化で急減－サーベイ』
（8月１日 ブルームバーグ）

銀行支援？選挙？So WhatなYCCバンドの微調整



3出所：ビジュアルキャピタリスト
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英国の債務（1901年～2023年）
現在、英国の債務は経済規模を上回る（100％超え）

出所：ゼロヘッジ
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巨額の借金を持つ国において、インフレは政府
の実質債務を減らすことができるが、金利上昇
は利払い負担になるので望ましくない。しかし、
金融市場で＜国債を買い支える仕組み＞をつく
れば、インフレ下においても長期金利を低く抑え
ることが可能となる。政府にとっては実質借金額
と利払い負担の両方を減らすことができるので
ある。

日銀がYCC（長短金利操作）をやっている理由



6出所：Twitter
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注意: 現在の金利は、2007/2008 年の金融危機のピーク時に見られた水準にある
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2023 年 9 月 20 日: 一時停止
2023 年 11 月 1 日: 一時停止
2023 年 12 月 13 日: 一時停止
2024 年 1 月 31 日: 一時停止 
2024 年 3 月 20 日: 一時停止 
2024年5月1日: 25bps引き下げ

5.00-5.25% -2025年1月までに
4.18%へ追加引き下げ

フェデラル・ファンド金利予想

出所：クリエーティブプランニング



12



13



14出所：楽天MT4・石原順インディケーター（メガトレンドフォローの売買シグナル）

ドル/円（日足）



15出所：楽天MT4・石原順インディケーター（メガトレンドフォローの売買シグナル）

ドル/円（週足）



16出所：楽天MT4・石原順インディケーター（メガトレンドフォローの売買シグナル）

ドル/円（月足）



17出所：楽天MT４・石原順インディケーター

日経平均CFD（日足）



18出所：楽天MT４・石原順インディケーター

NYダウCFD（日足）



19出所：楽天MT４・石原順インディケーター

S&P500CFD（日足）



20出所：楽天MT４・石原順インディケーター

ナスダック100CFD（日足）
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22出所：楽天MT４・石原順インディケーター

ユーロ/ドル（日足）



23出所：楽天MT４・石原順インディケーター

ユーロ/ドル（週足）



24出所：楽天MT４・石原順インディケーター

ポンド/ドル（日足）



25出所：楽天MT４・石原順インディケーター

ポンド/ドル（週足）
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