
アルケゴスのフアン氏がひそかに積み上げた巨額資産、数日で消失
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リバモア語録①

株取引には、楽に金が儲かるといった印象があり、人を魅了するが、愚かで安易な考えから相
場にてを出せば、簡単にすべてを失ってしまう。無知の対極にある知識は、大きな力となる。

無知を警戒せよ。学習、研究をしっかりおこなうこと。遊び半分ではなく、本腰を入れて取り組
まなければならない。

気持ちの浮き沈みに振り回されない。多大な儲けに酔い、自分に自信をもち過ぎるのも問題で
あるが、損失をこうむり、意気消沈し過ぎるのも感心しない。

相場に勝つ必要はない、勝つべき相手は自分自身である。

(ジェシー・リバモア)
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リバモア語録②
相場の動きを漫然と「期待して待つ」のは博打であり、忍耐強く待ち、シグナルを見い
だした瞬間｢反応する」のが投資・投機である。

市場で自らを鍛え、何かを学び取りたいと念じるなら、身銭を投じて、自らの手口を
注視し、失敗から教訓をえることだ。

現金をもたない相場師は、在庫をもたない小売商と同じで、相場師としての命脈は
保てない。

ウォール街にあるいは株式投資・投機に新しいものは何もない。ここで過去に起こった
ことは、これからもいく度となく繰り返されるだろう。この繰り返しも、人間の本性が変
わらないからだ。

(ジェシー・リバモア)
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DVD 石原順のメガトレンドフォローシグナル
https://www.tradersshop.com/bin/showprod?a=15686&c=9784775965399
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ナスダック100CFD（日足）
（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

5出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ナスダック100CFD（4時間足）
（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

6出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ナスダック100CFD（週足）
（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

7出所：楽天MT4・石原順インディケーター



NYダウCFD（日足）
（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

8出所：楽天MT4・石原順インディケーター



日経平均CFD（日足）
（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

9出所：楽天MT4・石原順インディケーター



豪ドル/円（日足）
（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

10出所：楽天MT4・石原順インディケーター



NZドル/円（日足）
（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

11出所：楽天MT4・石原順インディケーター



米10年国債金利（日足）

12
出所：筆者作成



米１0年債利回りの回帰モデル
（紫：10年債利回り 青：モデルからの予測値 グレーの網掛け：2標準偏差）
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長期停滞論のサマーズ元米財務長
官は26日、米政府の大型景気刺激
策と緩和的な金融政策、新型コロナ
ウイルス感染症のパンデミック沈静
化に伴う個人消費の急増によってイ
ンフレが加速する危険があると警告
した。

出所：グッゲンハイム



Dynamic Yield Curve | Free Charts

https://stockcharts.com/freecharts/yieldcurve.php 14



S&P500（青）と税引後利益（オレンジ）、実質GDP（グレー）の推移

15出所：リアルインベストメントアドバイス



連銀のバランスシートとS＆P500の推移

16出所：リアルインベストメントアドバイス



今後数年の間に大規模な富裕層税法案が可決される

• 債券市場の利回りはとんでもなく低い。基軸通貨のソブリン債の実質利回りはマイナスで
あり、史上最低である。現金の実質利回りは、1930年から45年、1915年から20年の大規
模なマネタイゼーションの時期ほどではないにせよ、さらに悪い。

• 歴史と論理に従えば、金欠の政策立案者は増税を行い、こうした負債資産から他の蓄財
資産や他の課税領域への資本移動を好まないだろうから、他の資産（例えば、金、ビット
コインなど）や他の場所への資本移動を禁止することも十分に考えられる。

• これらの税制改正は、予想以上にショッキングなものになる可能性がある。例えば、エリザ
ベス・ウォーレンが提案している富裕税は前例のない規模のもので、私が他国の富裕税を
他の時期に調査した結果によると、資本流出やその他の税逃れの動きが活発化する可能
性が高い。

• 米国は、資本主義と資本家を寄せ付けない場所だと認識されるようになるかもしれない。こ
の特定の富裕層税法案が今年中に可決される可能性は低いが、今後数年の間に大規模
な富裕層税法案が可決される可能性は高いだろう。
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