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米大統領選挙

• 10/22 テレビ討論会
→石油産業への補助金廃止、バイデン息子疑惑

• VIXでみる市場の警戒感：選挙後を織り込む？

• 投資機会を探す
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市場参加者はどの程度相場変動を予想している？

出所：楽天証券

VIX（S&P500の予想変動率）の水準からみると、
2020年は2012年、2020年よりも相場が荒れると
既に多くの市場参加者が予想している

今ココ

大統領選挙当日
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米大統領前後のS&P500の値動き

2008年は世界金融危機の
最中なので値動きが異なる

出所：楽天証券

今ココ

大統領選挙当日
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相場が荒れる＝値幅の拡大を活かす

株価

時間

値動きが荒いということは
⇒ 高い値段も、安い値段もつきやすい

特に大統領選挙翌日は、政策変更の咀嚼
に時間がかかったり、機械的なトレンド
フォローの動きが出やすく、一瞬だけ大
きく外れた価格が付くことも。

そこで、ダメでもともとの「ダメモト
指値」を使うのも一案。
特に、中長期上昇トレンドが継続して
いる増収増益企業やセクターなら仮に
さらに下がっても安心感あり。

荒れる日

普通の日
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投資アイデア１（例）：中長期テーマ株に投資

結果を予想せずに中長期銘柄を拾う。訴訟乱戦もプラス
インフラ、ホームセンター、半導体、ネットセキュリティ

ﾃｨｯｶｰ 銘柄名 事業内容

CAT キャタピラー 建設・鉱山機械、産業用ガスタービン

URI ユナイテッド・レンタルズ 一般建設と産業機器のレンタル

MLM マーチン・マリエッタ・マテリアルズインフラ整備、建設などに使用される骨材製品

DG ダラー・ゼネラル 消耗品、家庭用品、衣料品等の販売

MAS マスコ・コーポレーション 住宅修繕関連用品、建築用品の設計・製造・販売

CLOU
グローバルX クラウド・コンピュー
ティング ETF

INDXXグローバル・クラウド・コンピューティング
指数のパフォーマンスに連動する投資成果を目指し

HACK
ETFMG・プライム・サイバー・セキュ
リティー・ETF

サイバー・セキュリティ関連のETF

HD ホームデポ 建材、ホームセンター製品、装飾製品などの販売
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投資アイデア２（例）：国内企業の中長期成長株

国内株でも中長期成長株は相場が荒れるなら投資チャンスか？

コード 銘柄名 事業内容

1414 ショーボンドHD 橋梁、道路などのインフラ補修工事専業

6367 ダイキン工業 エアコン世界でトップクラス。国内業務用強い。

6383 ダイフク 保管、自動搬送システム

6920 レーザーテック 半導体マスク欠陥検査装置

6981 村田製作所 セラミックコンデンサーなどの電子部品

8113 ユニ・チャーム 生理用品、乳幼児・大人用紙おむつ

10月24日（土）開催の「楽天証券株式投資アカデミー」オンデマンド放送中！
米国大統領選挙特集 https://youtu.be/WsELrs7N9d0
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S&P500（月足）

欧州債務問題

米大統領選挙

米大統領選挙

人民元
ショック

対中制裁関税

BREXIT

コロナ
ショック

VIXショック

世界同時株安

出所：楽天証券

米国株は、大統領選挙だけでなく、
多くのショックをこなして上昇して
きた。
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VIXに投資するなら：1552 VIX短期先物指数ETF

2012だと難しい。2016年なら15％超の
リターンも（ただし短期限定）

出所：楽天証券

大統領選挙当日

日後

日前

20取引日前の株価＝100

今ココ
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日経VIに投資するなら：2035日経 VI先物指数ETN

2016年しか事例が無いが、商品設計上持ち続け
ると厳しいと思われる。1－2日前に購入して翌
日には売却した方がよさそう。

出所：楽天証券

大統領選挙当日

日後日前

20取引日前の株価＝100

今ココ
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荒れ相場と言えば：やっぱり日経オプション

出所：楽天証券 10/26 15:15時点
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2020年11月限（11月13日満期：取引は12日15:15まで）

出所：楽天証券

今ココ

235円だと1000倍が取引単位なので23万5000円。
満期まで持って23000円を235円下回る22,765円になって
いたらトントン（手数料、税金別）
11月4日中に手仕舞うのも一案。

下がる方が
プット

P
下にとび出てい
る方と覚える

10/26 15:15時点
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2020年11月限（11月13日満期：取引は12日15:15まで）

出所：楽天証券

今ココ

どちらに動くか分からない時には「今ココ」から500円程度離れた「両建て」に投資妙味あり。コール
160円＋プット235円=395円で、1000倍が取引単位なので39万5000円。満期まで両方持っていて500円離
れている分+395円暴騰、急落すれば損益がプラス（手数料、税金別）。満期前の売却もあり。

10/26 15:15時点
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選挙直後の値動き拡大を予想するなら

• 米国の株価指数であるS&P500の予想変動率から算出されるVIX先
物と日経平均の予想変動率から算出される日経VI先物を組み込ん
だETF／ETNを利用

• ともに大統領選翌日（日本の取引時間中に結果判明）の値動き
が大きく、投資機会はありそう

• ただし、値動きが荒いのと、商品設計上価格が目減りしていく
ので、数日前に購入して、翌日には必ず手仕舞うことが原則

• 上場オプションを両建て戦略で使う
プットの単純な買いや両建てに11月限を使うと効果的。今買っ
て11月4日中に売却する方法なら満期まで1週間残っている分や
りやすいかも。


