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● 2023年の各種銘柄の騰落率

通年で株・⾦（ゴールド）⾼、ドル指数・穀物安。年後半は上昇が⽬⽴った。
出所︓マーケットスピードⅡなどのデータをもとに筆者作成

前半
（22年12⽉末〜23年6⽉末）

上
昇

下
落

上
昇

下
落

後半
（23年6⽉末〜23年12⽉27⽇）



● FRBの⾦利引き下げ時に予想される影響

FRBによる利下げの影響は多岐にわたる。全体的な価格上昇要因になりやすい。
出所︓筆者作成、イラストはPIXTA

FRB ⾦利引き下げ（利下げ）

個⼈・企業の
資⾦調達活発化

景気回復期待増幅

ドル安

・代替通貨の保有妙味増加
・ドル建て商品に割安感

株式や原油・
⾮鉄価格上昇

⾦（ゴールド）など
貴⾦属価格上昇

投資⾏為活発化 → その他農産物価格上昇



● 2024年の注⽬材料（⼀例）

2024年も注⽬すべき材料は多い。「材料の分散注⽬」が必要。
出所︓筆者作成

主要国のリーダーを決める選挙 ⽶⼤統領、露⼤統領、印⾸相など
・・・⺠主主義の正当性は保たれるのか︖

⽶国の⾦融政策
・・・FRBによる利下げ→景気回復が進むか︖

戦争（ウクライナ、イスラエル・ハマスなど）
・・・⻑期化する懸念が強まる戦争に終⽌符は打たれるのか︖

OPECプラスの協調減産
・・・⾜並みが乱れている減産はどれだけ原油価格を⽀えられるのか︖

物価動向
・・・欧⽶以外の主要国における物価⾼はどれだけ沈静化するか︖

パリ オリンピック・パラリンピック（7⽉〜9⽉）
・・・平和の祭典は、世界平和のきっかけになるか︖



● 基本的な投資スタイル（筆者イメージ）

⻑期投資（積⽴）をしつつ、タイミングを⾒て短期売買をするのも⼀計か。
出所︓筆者作成

短期
2024年のいずれかの

タイミング

⻑期
2024年含む
数⼗年単位

2024年
価格予想

⾦（ゴールド）
2,050ドル前後

1,700〜
2,300ドル

プラチナ
970ドル前後

700〜
1,200ドル

原油
75ドル前後

60〜100ドル
最⼤120ドルも

農産物 -

◎
○

△
△

△
◎

◎
○

価格は23年12⽉27⽇時点


